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На прошлой неделе руководитель 
ФСФР РФ (56039)* Олег Вьюгин за-
являл в интервью одному из столич-
ных СМИ, что видит угрозу нацио-
нальной безопасности в размещении 
акций российских компаний на за-
рубежных биржах. И обещал поста-
вить вопрос об этом перед руковод-
ством страны. 

Дешевле и быстрее
А в пятницу, выступая на Втором 
всероссийском IPO конгрессе в Мо-
скве, глава федеральной службы 
уже обещал упростить жизнь ин-
весторам, покупающим акции при 
первичных размещениях (IPO) в 
России, а значит, облегчить за-
дачу эмитентам, которые все–
таки предпочтут продавать долю 
в своем капитале на внутреннем 

рынке. В частности, Олег Вьюгин 
(099791)* заявил о необходимо-
сти пересмотра деятельности ре-
гистраторов и передачи части их 
функций депозитариям. Данная 
норма может вступить в силу уже 
в следующем году. 

«Регистраторы себя изжили. 
Удаление этого звена из цепочки 
шагов эмитента от размещения к 
началу вторичных торгов позво-
лит оптимизировать IPO и выи-
грать то небольшое время, кото-
рое западные биржи пока что эко-
номят российским компаниям, 
размещающим свои акции на их 
площадках, а также существенно 
снизить транзакционные издерж-
ки», — говорит старший советник 
по воздействию макроэкономи-
ческих факторов на рынок цен-
ных бумаг Фонда «Центр развития 
фондового рынка», эксперт ФСФР 
Юрий Данилов.

В свою очередь, как передает ин-
формационное агентство «Интер-
факс», председатель правления 
Национальной ассоциации участ-
ников фондового рынка (НАУФОР) 
(15905)* Алексей Тимофеев отме-
тил, что НАУФОР в течение полу-
года планирует внести предложе-
ние относительно решения дан-
ной проблемы.

Регулятор готовит
кнут и пряник

МОСКВА. Федеральная служ-
ба по финансовым рын-
кам (ФСФР) РФ чередует 
угрозы с поблажками ради 
одной цели: заставить ком-
пании продавать акции на 
российских биржах.

Акции ў ФСФР ослабит ограничения

Анастасия Бессонова
Александр Пирожков 

ДП

КАЛЕНДАРЬ

18.04.06
■ Дата оферты по облигациям ООО 
«Хоум Кредит энд Финанс Банк» 
(Home Credit & Finance Bank) пер-
вого выпуска, объем займа — 1,5 
млрд рублей, цена оферты — 100% 
от номинала.

■ Размещение шестилетних обли-
гаций ООО «ТуранАлем Финанс» 
первого выпуска объемом 4 млрд 
рублей.

19.04.06
■ Дата погашения облигаций ООО 
«СЛАВИНВЕСТБАНК» первого 
выпуска объемом 500 млн рублей.

БИРЖИ

ММВБ отказалась 
от новинки
Правление ЗАО «Фондовая 
биржа ММВБ» на заседании 14 
апреля решило приостановить 
проведение внутридневной кли-
ринговой сессии на фондовом 
рынке с 20 апреля по 20 июня 
2006 г., говорится в пресс–релизе 
ММВБ. Проект проведения вну-
тридневных клиринговых сес-
сий был запущен группой ММВБ 
6 марта в целях повышения опе-
ративности доступа участников 
фондового рынка ММВБ к де-
нежным средствам и ценным бу-
магам, получаемым в ходе торго-
вого дня по итогам исполнения 
обязательств по совершенным 
сделкам. В то же время запуск 
данного проекта выявил у участ-
ников рынка ряд вопросов прак-
тического и нормативного ха-
рактера. Так, компания «Броке-
кредитсервис» (БКС) направила 
ММВБ письмо с просьбой прио-
становить промежуточную кли-
ринговую сессию на фондовом 
рынке. Согласно этому письму, 
введение дополнительной кли-
ринговой сессии на ФБ ММВБ в 
связи с ожидаемым вступлени-
ем в силу нового постановления 
ФСФР по маржинальной тор-
говле «делает технически невоз-
можным внутридневное маржи-
нальное кредитование, так как 
депозитарии должны отражать 
последовательность всех опера-
ций в соответствии с требовани-
ями действующих нормативных 
актов». (Интерфакс)

АКЦИИ

«Северсталь» 
назначила цену
Цена обыкновенных акций до-
полнительной эмиссии ОАО 
«Северсталь», размещаемых по 
закрытой подписке в рамках 
консолидации сырьевых акти-
вов, составит 320,74 рубля за 
штуку, говорится в сообщении 
компании. 

Количество размещаемых 
ценных бумаг — 397.518.300 
штук (72% уставного капитала 
ОАО). (Интерфакс)

Глава Федеральной службы по финансовым рынкам РФ Олег Вьюгин: 
«Мы планируем сократить процесс первичного размещения акций 
до 25 дней».

Коллективные инвестиции

В течение 2006 г. владельцы холдин-
га планирует произвести ребрен-
динг и создать из своих компаний 
новую структуру под управлением 
ЗАО «Адекта–Капитал», в состав ко-
торой войдут управляющая ком-
пания «Адекта–Капитал», которая 
сейчас работает под наименовани-
ем ЗАО «УК «Корабел», брокерская 
компания «Адекта–Капитал», сегод-
няшнее ООО «БК «Хеджевый фонд» и 

негосударствен-
ный пенсион-
ный фонд «До-
верие Пенсия». 
«Адекта–Капи-
тал» будет про-
двигать услуги 
по работе с про-
изводными фи-
нансовыми ин-
струментами, в 
том числе и с за-
рубежными, а также с облигациями 
и акциями.

Переросли имя
Смену названия собственники и 
топ–менеджеры холдинга объясни-
ли тем, что старое имя мешало при-
влекать клиентов. По словам испол-

нительного директора ЗАО «Адекта–
Капитал» Полины Гусевой, россий-
ские инвесторы с каждым годом все 
лучше разбираются в терминах фи-
нансовых рынков и воспринимают 
название «Хеджевый фонд» в прямом 
смысле. На Западе этим термином 
называются взаимные фонды, спе-
циализирующиеся на инвестициях с 
высоким уровнем риска. Кроме того, 
с приходом в состав совета директо-
ров ЗАО «Адекта–Капитал» Леонида 
Зеленова, нового совладельца хол-
динга, компания стала налаживать 
контакты с западными инвестора-
ми. Многих из них старое название 
холдинга просто отпугивало.

«Название «Хеджевый фонд» дей-
ствовало на иностранных инвесто-
ров как красная тряпка, — гово-

рит Леонид Зеленов. — Клиенты 
были в замешательстве: так вы бро-
керская компания или хеджевый 
фонд? Хеджинг — это вид профес-
сиональной деятельности, а ком-
пания давно уже переросла это на-
правление. Все–таки не нужно, 
чтобы понятие хеджевый фонд ста-
новилось именем собственным».

По словам менеджеров «Адекта–
Капитал», холдинг намерен в бли-
жайшем будущем активнее при-
влекать клиентов, не только в Пе-
тербурге и в Москве, но и в регио-
нах. Для этого кроме смены назва-
ния холдинг планирует открыть 
филиалы в нескольких российских 
городах. В ближайшем будущем в 
состав группы может войти и стра-
ховая компания.

СПб. Инвестиционный хол-
динг «Хеджевый фонд» 
меняет свой бренд на 
«Адекта–Капитал».

Ольга Войтова
ovoitova@dp.ru 
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«Хеджевый фонд» меняет имя

Леонид 
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